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Cenario Econdmico

O Ibovespa encerrou fevereiro cedendo 4,37%, emendando a segunda perda mensal apds recuar 3,32% em janeiro, em 2021 a
queda atinge 7,55%. Foram trés perdas semanais consecutivas em fevereiro, com IBOV voltando ao patamar de 110 mil pontos,
menor nivel desde o encerramento de 30 de novembro (108.893 ).

O ddlar fechou fevereiro acumulando alta de 2,4% cotado a RS 5,6050, segundo més consecutivo de valorizacdo. No ano, o ganho
do ddlar ante o real é de 8%, o que mantém a moeda brasileira no topo de pior desempenho dos emergentes.

A interferéncia do presidente Jair Bolsonaro no comando da Petrobras para impedir aumentos "excessivos" nos precos dos
combustiveis foi o destaque do més, o que desde entdo tem gerado retirada de recursos estrangeiros na B3 e pressionado as a¢des
das estatais. A indica¢do de Bolsonaro de Joaquim Luna e Silva ocorreu no dia 19, e a saida liquida de recursos externos totalizou
RS 9,455 bilhdes até o dia 24 e no més em RS 4,895 bilhdes, interrompendo série de ingressos entre novembro e janeiro. Em
2021, o saldo é positivo em RS 18,660 bilhdes.

No cendrio econdmico, a atividade neste come¢o de 2021 continua dando sinais de dificuldade na recupera¢do, com alguns
integrantes do ministério da economia comentando sobre a possibilidade de um 192 trimestre negativo para o PIB, além da
crescente inflagdo gerada por demanda global de commodities refazendo apostas de uma Selic a 4% ao final de 2021.

A equipe de Paulo Guedes e o Congresso tentam agilizar a liberacdo e a retomada do Auxilio Emergencial que serd realizado em 4
parcelas de R$250, com gasto total estimativa de RS 40 bilhdes, tendo como pano de fundo o “apertado” quadro fiscal. Os
impactos da pandemia de Covid-19 continuam refletindo na economia, com maiores restricdes dos estados e picos de internagdes

e mortos pelo virus. Além disso, esperamos para marco as discussdes sobre o Orcamento e as reformas Administrativa e Tributaria.

Research Terra, Régis Chinchila, CNPI
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Rentabilidade Carteira Dividendos: Fevereiro Carteira Dividendos: Marco
Desempenho das empresas - Feveregiro .
Codigo
' Engie ON EGIE3 20%
-4,21% B3 ON B3SA3 20%
-6,96%  -7,18%
0,20% Copasa ON CSMG3 20%
BancodoBrasilON  BBAS3 20%
oo CCRON CCRO3 20%
EGIES BISAT BRBATS CEMNGE CCROE
Rentabilidade Carteira - Fevereiro e Acumulado Comentario sobre a Carteira
6,46% 3.64%
Optamos pela manutencao da carteira para o més de marco.
Na carteira de dividendos selecionamos ativos com multiplos atraentes,
er-21 Mo Ano 12 meses| . . . . . . sy
. perspectivas de crescimento via distribuicdo de proventos e sélido balango
4375 -5,17% financeiro. Preferencialmente, optamos por empresas com boa geracao de
I S -7,54%

caixa e elevada governanca corporativa e que tenham alto dividend yield.
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Comentarios sobre as A¢cdes: Manutencao
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Engie (EGIE3): A empresa hoje é a maior geradora privada de energia elétrica do pais, estando em um setor estratégico para uma carteira de dividendos por ser perene e
anticiclico. A empresa apresenta bons multiplos e boa geracdo de caixa com resultado sélido ao longo dos anos, apesar do aumento das despesas financeiras e elevacdo do

saldo médio das dividas no 3T20. Preco-Alvo 12 Meses RS 51,00.

CCR (CCRO3): o histérico de crescimento de longo prazo do segmento permanece sélida, visto que o Brasil ainda enfrenta um gap de infraestrutura e espera-se que o
planejamento de concessdo seja retomado no periodo pds-crise. Apesar dos numeros ainda sofrerem com o COVID no 3T20, os ultimos dados de trafego reportados ja
apontam para uma normalizacdo, com crescimento anual. Lembramos também que o impacto do volume relacionado ao COVID deve ser reequilibrado pelo regulador,
conforme ja confirmado pela ANTT e governo federal.

Preco-Alvo 12 Meses RS 18,00.

Copasa (CSMG3): A aprovacdo do marco do saneamento basico, devera ser um bom catalizador positivo para os negdcios da empresa. Além disso, a empresa é boa
pagadora de proventos.

Preco alvo: RS 21,50 por acdo para 12 meses.

Banco Brasil (BBAS3): continua com bons fundamentos, uma carteira de crédito mais defensiva do banco, com mais de 40% do portfélio nos segmentos de agronegdcio e
consignado é um dos destaques. Incertezas politicas fizeram o preco das a¢des cairem, mas acreditamos em recuperacao.

Preco alvo: RS 48,00 por acdo para 12 meses.

B3 (B3SA3): A empresa vem apresentando bom desempenho, com altos volumes transacionados nos mercados, decorrentes da forte volatilidade. Além disso, o seu sdlido
desempenho financeiro e forte geragao de caixa, continua garantindo bons retornos em suas a¢des. Outro fator de atengdo, sendo positivo para seu negdcio é o crescente
numeros de IPOs.

Preco alvo: RS 74,00 por ac3o para 12 meses.
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Glossario

Nossas carteiras sugeridas sdo revisadas e divulgadas mensalmente sem a promocgao de altera¢des ao longo do més para nao prejudicar o desempenho das mesmas por movimentos de curtissimo prazo. A
selecdo dos ativos se da via estudo do cendrio econdmico e dos numeros e indicadores publicos divulgados pelas empresas e pelos fundos. Vale ressaltar que a carteira sugerida é apenas um portfélio de
referéncia para o investimento, ndo se tratando de uma carteira real administrada pelos analistas da corretora. Por se tratar de um investimento em Renda Varidvel, ou seja, apresenta variagdes no valor
aplicado, ndo oferece garantia de rentabilidade. Por isso, 0 mercado de Acdes é considerado um investimento de risco moderado e arrojado. E importante saber qual a sua tolerancia para as variacdes no

valor da aplicacdo e saber escolher em qual empresa ird investir, pois o risco também esta relacionado ao ativo escolhido.

Carteira de Dividendos

A Carteira Recomendada compde empresas com boas negociacdes e multiplos atraentes, além é claro de perspectivas de crescimentos de resultados. A elaboracdo passa primeiramente, por uma reunido
com os analistas da Terra, que traca os cendrios, os papéis sugeridos, enfim, a estratégia adotada. S6 podemos fazer as alteracdes na carteira, uma vez ao més. Vale ressaltar que, a carteira sugerida é
apenas um portfélio de referéncia para o investimento em ac¢des, ndo se trata de uma carteira real administrada pelos analistas da corretora. Debatemos sobre a agenda macroecon6mica e sobre a agenda

corporativa para o més e avaliamos os principais itens da pauta macro e micro econémica de forma a tracarmos um cendrio base para o periodo.

Definido o cendrio base, enquadramos os setores que devem ser beneficiados pela conjuntura econémica projetada. Posteriormente, fazemos a escolha das companhias que tendem a se destacarem
setorialmente frente as seus pares diante de determinada conjuntura. Esta é a chamada anadlise top down (de cima para baixo). No caso da carteira sugerida, eventualmente, praticamos a chamada anélise
bottom-up (de baixo para cima), utilizando projecdes recentes que elaboramos e média de mercado das acdes. Nés decidimos os pesos dos papéis na carteira pelo risco que estes representam em maior

medida que o retorno projetado para estas acdes.

A Carteira de Dividendos é composta por empresas que detém payout acima dos 25% exigido, sendo negociadas a multiplos atraentes, com perspectivas de crescimento via distribuicdo de proventos e com

sélido balango financeiro. Preferencialmente, optamos por empresas com boa geragao de caixa e elevada governanga corporativa e que tenham alto dividend yield.
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Disclaimer

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e ndo representa, em nenhuma hipétese, oferta de compra
e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a (s) opinido (Ges) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatdrio. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opiniGes, estimativas e projecdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento e a situagdo
financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas proprias conclusGes e estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobiliarios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada n&o é liquida de

impostos. O investimento em Agdes, Fundos Imobilidrios e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n2 598/2018, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboragdo deste relatério declara (m) que as anélises e recomendagdes aqui contidas refletem

unica e exclusivamente suas opiniGes pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposi¢des do Artigo 21 da Instrugcdo CVM n2 598, de 3 de maio de 2018, o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboragdo deste relatério declara(m) ainda que:

(1) E (sdo) certificado (s) e credenciados pela APIMEC;

(1) As analises e recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas opiniées pessoais, as quais foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos;

(111) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou indiretamente, de agdes e/ou outros valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto da anélise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos;
(V) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢do, alienagdo ou intermediacdo dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos;

(V) Sua(s) remuneragdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) a recomendagdo especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de andlise neste Relatdrio.
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