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Maailmantalouden kasvu on selvasti hidastunut ja heikointa
kasvu on ollut Euroopassa. Kasvua ovat hidastaneet brexitin
ja kauppasodan aikaansaama epdvarmuus, autoteollisuuden
padstomittausongelmat ja kotitalouksien kulutuksen notkahta-
minen. Euroalueella talouden kasvu onkin painunut hieman rei-
luun prosenttiin.

Myés Suomen kasvu heikkeni nopeasti, mutta on toipunut vali-
aikaisesti alkuvuoden jdlkeen. Tdnd vuonna Suomen talouskas-
vu on euroalueen keskimddrdistd kasvua nopeampaa, noin 1,4
prosenttia. Heikko vientikysyntd, kuluttajien vaisut odotukset ja
investointien kasvun pysdhtyminen laskevat ensi vuoden talous-
kasvun noin 0,8 prosenttiin.

Suomen kannalta ongelmallista maailmantalouden hidastumi-
sessa on, ettd talouden notkahdus on osunut pahiten tarkeimpiin
kauppakumppaneihin Saksaan ja Ruotsiin. Tavaraviennin kehi-
tys onkin ollut heikkoa, mutta palveluvienti on viel& toistaiseksi
kasvanut. Heikko kysyntd vientimaissa pitdd viennin kasvun ensi
vuonna vaisuna.

Tyéllisyyden kasvu on hidastunut ja vaikka palkankorotukset li-
sadvat kotitalouksien tuloja, kotitalouksien kulutuksen kasvu on
heikkoa. Kuluttajien odotukset talouskehityksestd ovat heiken-
tyneet selvdsti. Epdvarmuus vaikuttaa myoés kuluttajiin ja sdds-
tdminen on lisdantynyt.

Investointien kasvu pysdhtyy. Rakentamisen tahti on noussut vii-
me vuosina varsin korkealle tasolle ja nyt sieltd tullaan alaspdin.
Rakennuslupien madrd on jo kadntynyt selvaan laskuun ja uudis-
rakentaminen vdhenee selvésti. Uudisrakentamisen vahenemista
kompensoi osittain korjausrakentamisen kasvu.

Viennin kasvun hiipumisen ja epdvarmuuden lisGdntymisen my6-
td myods yritykset lykkadvat tuotannollisia investointeja. Met-
sdteollisuuteen odotetaan edelleen uusia suuria investointeja,
mutta ne ajoittuvat toteutuessaan pddosin vasta ensi vuoden
jalkeiseen aikaan.

ENNUSTELUVUT 2019-2020
2017 2018 2019 2020
Bruttokansantuote markkinahintaan 3,1 17 14 08
Tuonti, tavarat ja palvelukset 41 50 30 15
Vienti, tavarat ja palvelukset 8,8 272 40 15
Kulutus 0,7 17 12 11
Yksityiset kulutusmenot 10 19 12 1,0
Julkiset kulutusmenot 0,2 15 13 1,2
Investoinnit 4,0 33 07 01
Yksityiset 4.8 2,8 0,7 0,0
Julkiset 0,6 54 05 05
Inflaatio (%) 0,7 11 10 10
Tyottdmyysaste (%) 8,6 73 67 67
Vaihtotase, % bkt:seen -07 -1,6 -14 -1,3
Bensa (€/1) 146 1,52 1,53 1,50
Korko (%) -015 -017 -02 -02

POP Pankki -ryhmé& on koostanut seitsemdnnentoista kansalaissuhdanne-ennusteensa.
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HINTOJEN NOUSU VAISUA JA KOROT MATALAT

Hintojen nousu on ollut hiipumaan pdin koko vuoden ajan ja
tdnd vuonna inflaatio eli kuluttajahintojen nousu on vain noin
prosentin luokkaa. Ensi vuonna hinnat nousevat suurin piirtein
saman verran. Hintojen nousua on hillinnyt asumisen ja ruuan
hinnan aiempaa hitaampi nousu seka lilkkenteen hintojen lasku.

Hidastuviin asumisen hintoihin on vaikuttanut sdhkén hinnan
nousun pysdhtyminen ja asuntojen tarjonnan kasvu. Asuntora-
kentaminen on hillinnyt asuntojen hintojen nousua myds pad-
kaupunkiseudulla. Viime vuosina vuokrien varsin nopea nousu
on myds selvdsti hidastunut, kun tarjontaa on tullut lisga.

Hyvat sadot sekd Suomessa ettd maailmalla yhdessa elin-
tarviketeollisuuden ja kaupan kilpailun kanssa ovat hidasta-
neet ruuan hinnan nousua. Suomessa ruuan hinta nousee nyt
hitaammin kuin yleinen hintataso ja ruuan hinta euroalueella
keskimadrin. Ensi vuonna ruuan hinnan nousu hieman nopeu-
tuu.

Bruttokansantuote
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Liikenteen hinnat ovat kadntyneet laskuun polttoaineen hinnan
laskun myétd. Bensan litrahinta on laskenut kevdadn 1,60 euron
huipusta noin 1,53 tasolle. Hinta todenndkaisesti laskee hieman
edelleen, silld 6ljyn hinta on vieldkin tasapainohintaa korkeam-
malla tasolla. Hidastunut talouskasvu hillitsee 6ljyn kulutusta
ja Yhdysvalloissa tuotanto puolestaan kasvaa.

Korot sukelsivat enndtysalas kesdlld, kun kdsitys talouskehi-
tyksestd synkkeni ja Euroopan keskuspankki padtti muuttaa
rahapolitiikan suuntaa uudelleen 16ysemmdksi. Uusien asun-
tolainojen korot ovatkin jatkaneet laskuaan, mutta eivat yhta
nopeasti kuin euriborkorot. Uusien asuntoluottojen keskikor-
ko on painunut noin 0,7 prosenttiin. Korot myds pysyvat hyvin
matalina eikd niiden nousua ole ndkopiirissd ennen kuin talous
IGhtee uudelleen kunnolla kasvuun.
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Bensiinin keskihinta Lyhyet korot
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TYOTTOMYYDEN LASKU ON PYSAHTYNYT

Tyéllisyys on alkanut kasvaa uudelleen kesdn jalkeen. Tydl- Tyottomyysaste
lisyysaste pysyi koko alkuvuoden paikallaan, mutta on viime
kuukausina hieman noussut ja on tdlla hetkelld 72,7 prosentissa.

1140 .......... .......... .......... .......... .......... .........

Jatkossa tydllisyyden kasvu hidastuu talouskasvun hiipumisen
mydtd. Avoimia tydpaikkoja on edelleen varsin paljon tarjolla, T R L SR SR L N R
mutta etsittdvdd osaamista ei valttdmattd ole tydmarkkinoilla : : : : : :
tarjolla.

Tyéllisyyden kasvu jatkuu vield ensi vuoden alkupuolella, silla
tyollisyys seuraa tuotantoa viiveelld ja syksyn talouskasvu on
ollut tarpeeksi nopeaa nostaakseen tydllisyyttd. Alkuvuoden
jalkeen tyéllisyyskasvu hidastuu uudelleen, sillé talouskasvu ei
ole tarpeeksi nopeaa synnyttddkseen uusia tydpaikkoja. Va-
hdinen tydllisyyden kasvu tulee |dhinnd siitd, ettd elakeikad 1a-

%, kausitasoitettu

hestyvat tyoskentelevat pidempddn kuin aikaisemmin.

Tydllisyyskasvun hidastumisen myotd tyottomyysaste ei
myo&skddn endd laske. Tyottomyysaste pysyy nykyisella tasolla
eli noin 6,7 prosentissa. Kesdn jdlkeen tydllisyyden lisdksi myds

tye)VOimO on OIkOnUt kOSVOG uudelleen. TyéVOimGn UIkOpUOIeI— 6 A SRR . L RN S I .........
ta tulee siis edelleen jonkun verran vaked tyémarkkinoille, mik& 14 15 16 17 18 19 20
pitad tyéttdémyysasteen paikallaan, vaikka tyéllisyys hieman Léihde:Tilastokeskus, Macrobond, POP Pankki

paraneekin.
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PALKANSAAJIEN
REAALITULOT KASVAVAT

Palkansaajien tulojen kasvu on nopeutunut. Palkankorotukset
ovat olleet suurempia kuin mihin matalien sopimuskorotusten
ja kilpailukykysopimuksen aikana totuttiin. Ensi vuoden ko-
rotuksista vield neuvotellaan, mutta ne ovat luultavasti kes-
kimadrin hieman korkeampia kuin tdnd vuonna. Sopimusko-
rotusten pddlle tulevat yritys- ja henkilokohtaiset korotukset
ovat olleet viime vuosina pienid eivatkd ne heikkenevdssd ta-
loustilanteessa nouse.

Heikkona pysyva hintojen nousu tukee myés ostovoimaa. Pal-
kansaajien reaalitulot eli hintojen nousun vaikutuksen huomi-
oiva tulojen kasvu on tdnd vuonna reilut puolitoista prosenttia.
Ensi vuonna palkansagjien reaalitulot kasvavat vield hieman
nopeammin palkankorotusten ansiosta.

Yrittgjien tulot ovat kasvaneet viime vuosina selvésti nope-
ammin kuin palkansaajien tulot. Tamd on johtunut siitd, ettd
vaikka talouskasvu on ollut varsin nopeaa, kustannukset ovat
kasvaneet hitaasti. Varsinkin palkkakustannusten kasvu on ol-
lut hidasta, ja samaten korkokulut ovat olleet vahdisia matalien
korkojen ansiosta. Nyt palkkakustannusten nousu on kiihtynyt
samalla kun talouskasvu hidastuu ja tdma heikent&d yrittgjien
tulojen kasvua.

Eldkkeiden nousu perustuu p&dasiassa edellisen vuoden hinto-
jen nousuun. Matalan inflaation myota eldkkeet nousevat vain
vahan. Tyoeldkeldisten reaalitulot kasvavat vain reilun puolen
prosentin vauhtia. Tdmdkin on toki parannus viime vuosien ti-
lanteeseen, jolloin eldkeldisten reaalitulot laskivat.
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MAATALOUDEN TILANNE El HELPOTA

Pitkadn jatkunut maatalouden yrittgjatulon lasku ei taitu ta-
ndkddn vuonna. Tand vuonna yrittdjdtulo laskee neljanneksen
ja tilanne korjaantuu ensi vuonna hieman. Kasvukausi oli hyva
ja satotaso korkea. Hintojen laskun vuoksi kasvintuotannon
tulot kuitenkin pienentyvdt. Kotieldintuotannon tulot pienen-
tyvat maidontuotannon vdhentymisen seurauksena. Maa-
talouden kustannusten nousu on yleistd inflaatiokehitystd
nopeampaa. Viime satokauden korkeat viljan hinnat ndkyvat
viel&@ tdnd vuonna rehukustannusten kasvuna.

Satokausi on ollut hyvd ja viljasato palaa edellisvuotisen kadon
jalkeen normaalille tasolle. Paikoin on korjattu jopa enndtys-
mdisid satoja. Viime vuoden korkeat hinnat laskevat roimas-
ti runsaan tarjonnan seurauksena. Myés sadon laatu on ollut
hyvd ja laatuviljaa on runsaasti tarjolla. Esimerkiksi kotimai-
sesta rukiista on tdnd vuonna ylitarjontaa. Tdmdn takia laatup-
reemio jad pieneksi. Rehuviljan hinta sukeltaa eniten.

Ennuste perustuu POP Pankin ja Pellervon taloustutkimus PTT:n tuottamaan aineistoon.

www.poppankki.fi

Maidontuotanto laskee verkkaisesti rakennemuutoksen myéta.
Maitotuotteiden kysyntd kotimaassa laskee, mutta vientiky-
syntd on pirtedd ja keskittyy enenevissd mdadrin lisdarvotuot-
teisiin. Tuottajahinta on tdnd vuonna hieman edellisvuotta ma-
talampi ja nousee ensi vuonna maltillisesti.

Lihan kulutus véhenee Suomessa. Sianlihan tuotannon ja ku-
lutuksen lasku jatkuu kiihtyvdalla tahdilla. Aasiassa jyllaavan
afrikkalaisen sikaruton aiheuttama voimakas vientikysynndn
kasvu jarruttaa tuotannon laskua ja tukee tuottajahintaa.
Tuottajahinta nousee hieman, mutta nousu tasaantuu ensi
vuonna. Siipikarjanlihan kysynndn kasvu hidastuu ensimmadista
kertaa vuosiin. Tuottajahinta nousee hitaasti.
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