JT SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

SPARTA INFRA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n°42.730.834/0001-00

No montante total de até

R$ 150.000.000,00*

(Cento e cinquenta milhdes de reais)

*Taxa de Distribuicao Priméria ndo integra o montante total da Oferta.
Valor unitério das Cotas (conforme abaixo definido): R$ 100,00 (“Prego de Emissdo”)
Taxa de Distribuicao Primaria (conforme abaixo definido): R$ 2,83 (dois reais e oitenta e trés centavos) por Cota
efetivamente integralizada (“Prego Efetivo”)

Codigo ISIN: BRIUROCTF002
Cadigo de negociagdo na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”): JURO11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre Autorregulagio
Registro da Oferta CVM/SER/RFO/2021/004, em 03 de dezembro de 2021 ANBIMA

Nos termos do disposto nos Artigos 53 e 54-A da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400”), a RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.400, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001-76,
na qualidade de instituigéo intermediaria lider (“Coordenador Lider”) e a WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO
LTDA., com sede na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n°® 720, bairro Bom Fim, c¢j. 201, CEP
90.035-191, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 92.875.780/0001-31 (“Coordenador” ou “Warren” e em conjunto com Coordenador Lider,
“Coordenadores”), vém a publico comunicar a oferta publica de distribuigao primaria de, inicialmente, 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil)
cotas (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas
(“Emiss&o”), todas nominativas e escriturais, em classe Unica, com prego de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissdo”
ou “Valor Unitario das Cotas”), na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), perfazendo o montante de, iniciaimente, R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), sem prejuizo das Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), sob o regime de melhores esforcos
de colocagao para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), nos termos da Instru¢do da CVM
n° 400 e da Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM n® 555" e “Oferta”, respectivamente) do SPARTA INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 42.730.834/0001-00, administrado por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, habilitada para administragdo de fundos de investimento conforme Ato
Declaratorio expedido pela CVM n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Fundo” e “Administrador”, respectivamente).

O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscrigdo ou da aquisicdo, no mercado primario ou secundario, (a) de cotas
de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, que sejam
administrados pelo Administrador e que prevejam em seus regulamentos a observancia, no que couber, as modalidades de investimento, aos
limites e as vedagdes estabelecidas na Resolugéo n°® 4.661, de 25 de maio de 2018 (“Lei n® 12.431”, “Fl-Infra” e “Resolu¢do CMN n° 4.661",
respectivamente), incluindo, mas nao se limitando a, cotas do Sparta Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o n° 43.140.450/0001-92 (“Fl-Infra Master”); e de outros ativos financeiros, observado o
disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pela Gestora (conforme abaixo definido).

Exceto quando especificamente definidos neste Andncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiUscula terao o significado a
eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo definido) e no Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Emissao do Sparta
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Prospecto
Definitivo”, sendo que a definigdo de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).
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AUTORIZACAO E CONSTITUICAO

A constituicdo do Fundo foi aprovada por deliberagdo do Administrador, datada de 01 de julho de 2021. Em 22 de outubro de 2021, o
Administrador aprovou o inteiro teor da versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”). A Emissao e a Oferta foram aprovadas por
deliberagdo do Administrador, datada de 08 de setembro de 2021.

FUNDO

O Fundo é regido por seu Regulamento, pela Instrucao CVM n® 555, pelo Artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e pelas demais disposi¢coes legais e
regulamentares aplicaveis.
O Fundo encontra-se registrado pela CVM.

ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificado, ou outro que venha a substitui-lo,
observado o disposto no Regulamento.

GESTORA

A gestéo da carteira do Fundo sera realizada pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n°® 213, Conjunto 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n°®
72.745.714/0001-30, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério CVM n® 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora”), ou outro que venha a substitui-la, observado disposto no
Contrato de Gestédo do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado, celebrado entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e a Gestora, e no Regulamento.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta foi registrada na CVM/SRE/RFO/2021/004, em 03 de dezembro de 2021, na forma e nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM n° 400, da Instrugdo CVM n° 555 e das demais disposigdes legais, regulatérias e
autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, a Oferta seré registrada na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros” vigente a
partir de 01 de julho de 2021.

DEPOSITO E NEGOCIAGCAO DAS COTAS

As Cotas foram depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primério, por meio do Sistema de Distribuicdo Priméaria de Ativos — DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3,
no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacao das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, a quantidade de
Cotas subscritas que, até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e da obtengao de autorizagdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndao
receberao rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, as Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

O pedido de admissao a negociagao das Cotas foi deferido pela B3 em 01 de novembro de 2021.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Fundo

SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA RIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura, constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n® 42.730.834/0001-00.

Tipo e Prazo do Fundo

Condominio fechado, com prazo indeterminado.

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, acima qualificada.

Custodiante

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, acima qualificada.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, acima qualificada.

Auditor Independente

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Séao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubischek, n° 1909, 8° andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04543-
907, inscrita no CNPJ sob o n° 61.366.936/0001-25.

Gestora

SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., acima qualificada.

Formador de Mercado

O Fundo podera contratar formador de mercado, para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusao de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, com a finalidade de fomentar a
liguidez dos respectivos valores mobiliarios.

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto a captagao de recursos para subscrigdo ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario,
(a) de Cotas de Fl-Infra; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Capitulo Ill do Regulamento e
da segdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composi¢do e Diversificagdo da
Carteira”, na pagina 64 do Prospecto Definitivo, e realizar a distribuicao do rendimentos decorrentes da valorizagao
das Cotas, conforme os termos do Artigo 30 do Regulamento.

Taxas

Pelos servigcos de administragao, gestéo, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o Fundo pagara uma taxa de
administracao calculada em bases mensais, cujo montante total deve corresponder a 1% (um por cento) ao ano
sobre o Patriménio Liquido.

Além da taxa de administragado prevista no paragrafo acima, o Fundo esta sujeito ao pagamento da taxa de
administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos
respectivos regulamentos. A taxa de administracdo maxima a ser paga pelo Fundo, compreendendo a Taxa de
Administragdo do Fundo somada a taxa de administragdo dos fundos de investimento diretamente investidos pelo
Fundo, incluindo os Fl-Infra, seré equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.
N&o devem ser consideradas para o calculo da taxa de administragédo maxima, as aplicagdes nos seguintes fundos
de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou (ii)
fundos geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

A remuneracgao prevista acima ndo podera ser aumentada sem prévia aprovacao da assembleia geral, mas podera
ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida
alteracao do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administragdo prevista acima sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o montante total previsto acima.

Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma
remuneragdo maxima de 0,0% (zero por cento), sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, excetuadas as
despesas relativas a liquidagéo, ao registro e a custddia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo.
As remuneracdes previstas acima serdo apropriadas diariamente, todo Dia Util com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneragdes deverdo ser pagas
mensalmente, como despesa do Fundo, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance,
Taxa de Saida e Taxa

Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria,
nao sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo

de Rendimentos

de Ingresso os Fl-Infra, poderao cobrar quaisquer das taxas referidas neste item.
A Distribuicao de Rendimentos, a Amortizagcdo Extraordinaria e o resgate das Cotas ser&o realizados de acordo
Distribuigao com o disposto no Capitulo VIl do Regulamento e no titulo “Distribuigdo de Rendimentos, Amortizagao Extraordinaria

e Resgate de Cotas” do Prospecto Definitivo. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas que néo esteja prevista
no Regulamento e no titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagado Extraordinaria e Resgate de Cotas” do
Prospecto Definitivo devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Amortizagdo
Extraordinaria

Amortizagdo extraordinaria compulsoéria das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, a
qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagéo Minima e desde que mediante solicitagdo da Gestora.
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Resgate das Cotas

N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou liquidagdo do Fundo, nio se
confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no Regulamento.

Alocagao Minima

Apods 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
patriménio liquido do Fundo deve ser aplicado em Cotas de Fl-Infra e apds 2 (dois) anos contados da Data de
Liquidagao, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em
Cotas de Fl-Infra.

Caracteristicas,
Vantagens

e Restricbes
das Cotas

As Cotas corresponderéo a fragbes ideais do patriménio do Fundo, serdo escriturais e nominativas e conferirdo os
mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento e no Prospecto
Definitivo. Todas as Cotas terao igual prioridade na Distribuicao de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e
no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a secao “Cotas”, na pagina 99 do Prospecto Definitivo.

Demais termos,
condigdes e
caracteristicas do
Fundo e das Cotas

Os demais termos, condigdes e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos no Prospecto Definitivo e
no Regulamento.

CARACTERISTICAS DAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emisséao

A presente emissao representa a 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo.

Autorizagéo

A Emissé&o e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador em 08 de setembro de 2021.

Montante Total da
Oferta

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milndes de reais),
considerando-se a subscricao e a integralizagcao da totalidade das Cotas pelo Valor Nominal Unitario, na Data de
Liquidagao, podendo o referido montante ser: (a) aumentado em virtude da Opgao de Lote Adicional; ou (b)
diminuido em virtude da distribuigdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Quantidade Minima de
Cotas

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencdo da Oferta, de 300.000 (trezentas mil) Cotas,
correspondente a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na Data de Liquidagdo, nos termos dos Artigos 30
e 31 da Instrugdo CVM n° 400.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio da Gestora (conforme abaixo definido) e do Administrador, em comum acordo com o0s
Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade
das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no Artigo 14, §2°, da Instrucao CVM n°® 400. As Cotas do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo
Fundo até a data do Procedimento de Alocagao, sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM ou de
modificagcao da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condigOes e caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuigdo das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o
regime de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediagdo dos Coordenadores e a participagdo dos
Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento)
superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opgao de Lote
Adicional.

Quantidade Inicial de
Cotas

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) de Cotas, podendo a
referida quantidade ser: (a) aumentada em virtude da opgdo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
distribui¢éo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Preco de Emisséo ou
Valor Unitario das
Cotas

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$ 100,00 (cem reais), na Data de Liquidag&o.

Taxa de
Distribuicao
Priméria

Quando da integralizagao das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de Emissao, o valor de
R$ 2,83 (dois reais e oitenta e trés centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 2,83 (dois
inteiros por cento e oitenta e trés centésimos) do Pre¢o de Emissao, na Data de Liquidagéo. A Taxa de Distribuigao
Primaria ndo integra o Preco de Emissao e sera destinada para o pagamento ou o reembolso da Comisséo de
Distribuicdo e da comissao de alocagao e liquidagao da B3. A Gestora ira arcar com os custos da Oferta, incluindo:
(a) as comissdes a serem pagas aos Coordenadores, exceto a Taxa de Distribuicdo Primaria; (b) honorarios de
advogados externos contratados para atuagéo no ambito da Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM; (d) taxa
de registro e distribuicdo das Cotas na B3; (e) custos com a publicagéo de anuncios e avisos no ambito da Oferta;
(f) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente; e (g) outros custos

SPARTA INFRA - ANUNCIO DE INICIO 4




JT SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

relacionados a Oferta, conforme aplicavel. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
poderéo ser considerados como encargos do Fundo, observado o disposto na Instru¢ao CVM n° 555.

Aplicagao Inicial
Minima ou Méaxima por
Investidor

No ambito da Oferta, cada Investidor da Oferta deverd adquirir a quantidade minima de 1 (uma) Cota, equivalente
a R$ 100,00 (cem reais), considerando o Preco de Emissdo. Nao havera limite maximo de investimento por
Investidor.

Depésito e
Negociagéo das Cotas

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA, administrado pela B3;
e (b) para negociagao no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela
B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocagao das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liguidagao, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgagao do Anuncio de Encerramento e da obtencéo
de autorizagdo da B3, ndo serdo negociaveis e nao receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Depois de
divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de quaisquer novas cotas emitidas, na proporgao das cotas
entéo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas
para que exergam o seu direito de preferéncia, conforme Artigo 24, paragrafo primeiro do Regulamento.

Ordem de Alocagéao
dos Recursos

Na formag&o, na manuteng&o e no desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados os limites descritos no
Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem de alocagao de recursos descrita a seguir:
(i) até que o investimento do Fundo nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo das cotas do Fundo serdo aplicados nos demais ativos
financeiros previstos no Regulamento; (i) os recursos liquidos recebidos pelo Fundo que tenham sido incorporados
ao seu patriménio, nos termos do paragrafo unico do Artigo 28 do Regulamento, serédo alocados na seguinte ordem,
conforme aplicavel: (a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no Regulamento e na
regulamentagao aplicavel; (b) composicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos; (c) realizacdo da
Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposicdes do Regulamento; (d) em caso de liquidagdo do Fundo,
realizagdo do resgate das cotas do Fundo; (e) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do
Regulamento; e (f) integralizagao ou aquisicao de outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de Fl-Infra; e
(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisi¢do das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos financeiros serdo
realizados a critério da Gestora e no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Coordenadores

Coordenador Lider e o Coordenador, quando em conjunto.

Coordenador Lider

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.400, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 89.960.090/0001-76.

Coordenador

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., com sede na cidade de Porto Alegre,
estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, bairro Bom Fim, cj. 201, CEP 90.035-191,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 92.875.780/0001-31.

Participantes Especiais

Instituicbes intermediarias estratégicas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto
a B3, convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider mediante carta convite, a ser disponibilizada por
meio da B3, exclusivamente para efetuar os esforgos de colocagao das Cotas junto aos Investidores, as quais
deverao aceitar os termos e condigdes do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo que estarao refletidos na
carta convite, por meio da qual cada instituigdo outorgara poderes para que a B3 seja sua representante para fins
de assinatura do Termo de Ades&o ao Contrato de Distribuicdo, a serem identificadas no Prospecto Definitivo.

Instituigdes
Participantes
da Oferta

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

Publico Alvo e
Inadequagdo do
Investimento

O Fundo ¢ destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento,
composicéo e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem 0s riscos associados aos investimentos realizados
pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para investidores que ndo se enquadrem na descrigdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
gue as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto
em caso de sua liquidacao. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na segéo “Cotas”, sob
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o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 103 do
Prospecto Definitivo, bem como a segéo “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina
88 do Prospecto Definitivo.

O Fundo observa, no que couber, as modalidades de investimento, os limites e as vedagdes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.661, que dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

Observadas as disposi¢coes da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizaréo a Oferta sob o regime de
melhores esforgos de colocagéo, conforme o Plano de Distribuigdo adotado em conformidade com o disposto no
Artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM n° 400, o qual leva em consideragao as relagées com clientes e outras questdes
de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar: (a) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que
os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto Preliminar para
leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.
Observadas as disposigdes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e fazer com que as
demais Instituicbes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas,
conforme o Plano de Distribuigao: (a) a Oferta tera como publico alvo: (1) os Investidores Nao Institucionais; e (2)
os Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no Regulamento; (b) apos o
protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto Preliminar seréa disponibilizado e o Aviso ao Mercado
sera divulgado e, anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, serao realizadas apresentagdes para
o0s potenciais Investidores, durante as quais o Prospecto Preliminar também sera disponibilizado; (c) os materiais
publicitarios e os documentos de suporte as apresentagbes para os potenciais Investidores eventualmente
utilizados serdo encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugdo CVM n° 400 e da
Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019; (d) durante o Periodo de Reserva, as Instituicées Participantes
da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva dos Investidores N&do Institucionais, nos termos do Artigo 45 da
Instrucdo CVM n° 400, e as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados
Pessoas Vinculadas; (e) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera
formalizar o respectivo Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, “Oferta ndo
Plano de Distribuicdo | Institucional”, na pagina 48 do Prospecto Preliminar; (f) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir
nas Cotas devera enviar a respectiva Carta Proposta para os Coordenadores, conforme disposto nesta segao
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 51 do Prospecto Preliminar; (g) no
minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 50%
(cinquenta inteiros por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo
diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de
acordo com a demanda pelas Cotas; (h) até¢ 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento de
Alocagao, os Coordenadores receberao as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade
de Cotas a ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais; (i)
concluido o Procedimento de Alocagédo, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta dos Investidores
Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posigao consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; (j) observado o Artigo 54 da Instru¢do CVM n°
400, a Oferta somente tera inicio ap6s: (1) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgagdo do Anuincio
de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM;
e (3) a disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo aos Investidores; (k) os Investidores que tiverem os respectivos
Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deverao integralizar as
Cotas subscritas na Data de Liquidagao e assinar o termo de adesao ao Regulamento, sob pena de cancelamento
dos Pedidos de Reserva ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e (I) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador
Lider informaré o seu resultado mediante a divulgagéo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e
54-A da Instrugao CVM n° 400.

Sera admitida a distribui¢éo parcial das Cotas, sendo que a manuteng&o da Oferta esta condicionada a subscrigéo
da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, ndo havendo a
captagao de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuigao parcial, observada a colocagdo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes
que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicéo deverao ser canceladas
pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribui¢cdo parcial das Cotas e nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n°
400, os Investidores poderdo,no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso, condicionar
a sua adesao a Oferta a colocagao: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior
a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.
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No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condigdo prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso;
ou (b) a quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade
Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicao parcial das Cotas e de existéncia de subscrigdo condicionada, nos termos acima, e desde
que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipétese de restituigao
de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos.
Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta serd cancelada. Nessa hipotese, se ja tiver
ocorrido a integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de
acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao
do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, inclusive
Periodo de Reservae |aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ocorrera entre os dias 27 de outubro de 2021 (inclusive)
Pedidos de Reserva e 25 de novembro de 2021 (inclusive), conforme indicado na secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, no Prospecto Definitivo.

Periodo entre a data de divulgagado do Anuncio de Inicio e (a) o término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data
de divulgacao do Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Periodo de
Distribuicao

Para os fins da Oferta, seréo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do Artigo
55 da Instrucdo CVM n° 400 e do Artigo 2° Xll, da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021: (a)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que desempenhem atividades de
intermediacéo ou de suporte operacional; (b) agentes autbnomos que prestem servigos ao intermediario; (c) demais
profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestagao de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagcdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
Pessoas Vinculadas controladoras ou participem do controle societario do intermediério; (e) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga
a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados. A PARTICIPACAO DE
INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODERA RESULTAR NA REDUCAO DA LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA INFORMAGOES ADICIONAIS, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, DO PROSPECTO DEFINITIVO.

O Procedimento de Alocagao sera conduzido pelos Coordenadores, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM
n° 400, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de Cotas e,
em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer
limitagdo em relagado ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Pedidos
de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400.

Procedimento de
Alocagao de Ordens

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais
Investidores Nao Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, em valor
Institucionais agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que equivale a quantidade maxima, na Data de
Liquidagao, de 10.000 (dez mil) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, observada a Aplicagéo Inicial Minima, deverao preencher um ou
mais Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever,
e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar,
Oferta Nao obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Institucional No minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 50%
(cinquenta inteiros por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta N&o
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderao
diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de
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acordo com a demanda pelas Cotas, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e no
Prospecto Definitivo.

Para outras informacodes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Oferta N&o Institucional”, na pagina 48 do Prospecto Definitivo.

Critério de Colocagao
da Oferta Nao
Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive agueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta inteiros
por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados
serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores
N&o Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio
linear por meio da divisdo igualitéria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada
a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderdo ser atendidos em
quantidade inferior a indicada por cada Investidor N&o Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialimente destinada
a Oferta Nao Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divis&o igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta N&o Institucional seréa realizada em diversas etapas de
alocacao sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor N&o Institucional que ainda nao
tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o0 menor nimero de Cotas entre: (a) a quantidade de
Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante resultante
da divisao da quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo
numero de Investidores N&o Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva
integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serao
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva seréo
considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocagao na forma prevista acima. Os
Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagao descrita acima.

Investidores
Institucionais

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos
termos da regulamentacgao vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor igual ou superior a R$ 1.000.100,00 (um milhdo e cem reais), que equivale a quantidade
minima, na Data de Liquidagao, de 10.001 (dez mil e uma) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento
nas Cotas.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagéo junto a
Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao sendo admitidas reservas antecipadas para os
Investidores Institucionais, observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto
Definitivo.

Para outras informagdes sobre a Oferta Institucional, consulte a secao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Institucional”, do Prospecto Definitivo.

Critério de Colocagao
da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes
apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, melhor atendam aos
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com
diferentes critérios de avaliagao das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem como
criar condigbes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposigdes Comuns a
Oferta Nao
Institucional e a Oferta
Institucional

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos
de Reserva e nas Cartas Proposta. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos
Investidores N&o Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e & Oferta Institucional, todas as referéncias a
Oferta no Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto e indistintamente.
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Investidores Sao os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais em conjunto.

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da Oferta seréo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no Artigo 33, §3°, I, da Instrugédo CVM n° 400, conforme os procedimentos
descritos no Contrato de Distribuicao e no Prospecto Definitivo.

A liquidagao fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data de Liquidacao, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto Definitivo, sendo certo que a
B3 informara aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao.

Para mais informagdes acerca da alocagéo e da liquidagado da Oferta, consulte a segéo “Informacgdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Alocagao e Liquidacao da Oferta”, do Prospecto Definitivo.

Alocagéo e Liquidagao
da Oferta

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidacao. A integralizagao das
Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagcado, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicao
de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serfo realizados pela exclusdo da fragéo,
mantendo-se 0 numero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizagéo de cada Cota sera feita por cada um
dos Investidores pelo Prego Efetivo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever, observados os
procedimentos relativos a Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

Nao sera permitida a integralizagéo das Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas. Para fins de clareza, nao sera cobrada dos Investidores outra taxa de
ingresso.

A subscri¢cdo das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo de
adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu
os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 27, a Oferta podera nao contar com a assinatura de boletins de subscrigdo para
a integralizagao pelos Investidores. Para os Investidores Nao Institucionais o Pedido de Reserva a ser assinado &
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagao firmado pelos Investidores Nao Institucionais, e
contém as informagdes previstas no Artigo 2° da Resolugdo CVM n° 27.

Subscrigao e
Integralizagdodas
Cotas

Nos termos da Instrugdo CVM n° 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o autorize a modificar ou
revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacgado do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores
poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condigcdes em favor dos Investidores
ou para renunciar condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25, §3°, da Instrugao
CVM n® 400.

Caso o requerimento de modificagéo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso nao haja
manifestagido da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores ou posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes
e 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos termos previstos nos paragrafos
abaixo.

Alteragéo das e x . N ) .
G A modificagdo ou revogagdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos

circunstancias, . . . e . - . L
r;v; ac30 (I)u Coordenadores e divulgada por meio de anuncio de retificagcdo a ser disponibilizado nos sites das Instituicbes
modg"lcz %o Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgagao do Aviso
Sus ensgo e, ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o Artigo 27 da Instrugao CVM n° 400.

P Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta dever&o confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
cancelamento e . . o ) .
da Oferta Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente pelos

Coordenadores sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou
Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitagao da
Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de
cada aceitagao da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento
das suas novas condigoes.

Nos termos do Artigo 19 da Instru¢do CVM n° 400, a CVM: (a) poderé suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes na Instrugado CVM n°
400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo sanavel.

O prazo de suspenséo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade que determinou a sua suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.
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Cada Instituicéo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a sua suspensao ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para a divulgacéo da
Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspenséao, a possibilidade de revogar a sua aceitagéo da Oferta. Cada
Investidor devera, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicao Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que Ihe foi comunicada a suspenséo da Oferta, nos termos do
Artigo 20 da Instrugdo CVM n° 400, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em n&o
revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicag0es relacionadas a revogacéo da aceitagao da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas
por escrito ao enderego eletronico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, cada
Instituicao Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a modificagao efetuada, de modo que cada Investidor poderéa revogar a sua aceitagao a Oferta, devendo,
para tanto, informar a sua decisao a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que Ihe foi comunicada a modificagao, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o
interesse do Investidor em néo revogar a sua aceitagao.

Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles indicados no Capitulo XIV do Regulamento
e na segao “Fatores de Risco”, na pagina 79 do Prospecto Definitivo, dentre os quais destacam-se.

(i) Risco de Perda do Beneficio Tributario;

(ii) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura;

(iii) Risco Ambientais e Socioambientais;

(iv) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura; e

(v) Restrigbes ao resgate e amortizagao de Cotas e liquidez reduzida.

Demais
Caracteristicas da
Emisséo e da Oferta

As demais caracteristicas da Emisséo, da Oferta e das Cotas encontram-se descritas no Prospecto Definitivo.
Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, ao Gestor, aos Coordenadores, a B3 e/ou a CVM, cujos enderegos e telefones para contato
encontram-se indicados em “Identificagédo do Administrador e dos demais Prestadores de Servigos”, nas paginas
34 e 36 do Prospecto Definitivo.

DATA DO INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

06 de dezembro de 2021, observado o Periodo de Distribuicdo e o Cronograma das Etapas da Oferta abaixo.

DATA DE LIQUIDACAO

08 de dezembro de 2021.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma para as principais etapas da Oferta:

N° Eventos Data Prevista®
1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 09/09/2021
2 Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 26/10/2021
3 Inicio das apresentacdes aos potenciais Investidores 27/10/2021
4 Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores nao 27/10/2021
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas
5 Encerramento do Periodo de Reserva 01/12/2021
6 Obtengao do registro da Oferta na CVM 03/12/2021
7 Procedimento de Alocacao 03/12/2021
8 Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagao do Prospecto Definitivo 06/12/2021
9 Data de Liquidagao 08/12/2021
10 Divulgacao do Anuncio de Encerramento 09/12/2021
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(1) Todas as datas previstas sao meramente indicativas e estio sujeitas a alteracées, suspensées, antecipagdes ou prorrogagdes a critério dos
Coordenadores. Apos a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo nocronograma das etapas da Oferta devera ser
comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagdo da Oferta,nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n° 400.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados & Oferta serao publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados
para publicacdo e divulgacao do Anuncio de Inicio, conforme abaixo indicados.

OUTRAS INFORMACOES

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de copias do Regulamento, do Prospecto Definitivo, do
Contrato de Distribuicdo e dos respectivos termos de adesdo ao Contrato de Distribuicao, os interessados deverdo dirigir-se a sede do
Administrador e dos Coordenadores, nos enderegos e websites indicados abaixo:

. Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro - RJ
At: Vinicius Rocha
Telefone: (11) 3383-6190
E-mails: ri.fundoslistados@btgpactual.com | OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com

. Gestora
SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSQOS LTDA.
Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Conjunto 61, Vila Olimpia
Sao Paulo — SP
At: Ulisses Duarte Nehmi
Telefone: (11) 5054-4700
E-mails: ulisses.nehmi@sparta.com.br
Website: https://sparta.com.br/

. Coordenador Lider
RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4440, 11 — PARTE, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP
At: Sr. Adalbero Cavalcanti
Telefone: (11) 3127-6863
E-mails: mercado.capitais@rbinvestimentos.com
Website: www.rbinvestimentos.com

. Coordenador
WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.
Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, bairro Bom Fim, cj. 201, CEP 90.035-191
Porto Alegre - RS
At: Bruno Panerai; Fernando José; Gustavo Kosnitzer; Natan Oliveira Santos
E-mails: bruno.panerai@warren.com.br / Fernando.jose@warren.com.br / Gustavo.kosnitzer@warren.com.br /
natan.santos@warren.com.br
Website: www.waren.com.br

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br
Para acessar este Anuncio de Inicio, neste website acessar “Informagdes de Regulados — Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2021 - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo”, clicar em
“Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”,
e, entao, localizar o “Anuncio de Inicio”.

. B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praga Anténio Prado, n°® 48, Sao Paulo - SP
Website: www.b3.com.br
Website: http://www.b3.com.br (neste website, no menu “Produtos e Servigos”, clicar em “Saiba mais”, em seguida clicar em “Ofertas
Publicas”, depois selecionar a aba “Ofertas em andamento”, clicar em “Fundos” e clicar no link contendo a denominagao do Fundo).
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DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

O Aviso ao Mercado, este Andncio de Inicio, o Regulamento e o Prospecto Definitivo foram disponibilizados nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores do Administrador, dos Coordenadores, da CVM, e da B3, nos termos dos Artigos 53 e 54-A, ambos da Instrugéo
CVM n° 400. O Anuncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta
serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, dos Coordenadores,
da B3 e da CVM, nos seguintes websites:

(iYAdministrador: www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administragao Fiduciaria”; (b)
em seguida, em “Fundos de Investimento Regulados pela Instrugdo CVM n° 555”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “Sparta Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”)

(if) Coordenador Lider: https://www.rbinvestimentos.com/ (neste site, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em seguida,
em “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 12 Emissdo do Fundo Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; e (d) entdo, em “Prospecto Definitivo” (ou no documento desejado)

(i) Coordenador: http://ipo.warren.com.br/, procurar por “Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; os documentos da Oferta ficam nesta pagina

(iv) Gestora: www.sparta.com.br/sparta-fi-infra/ (neste site, clicar (a) em “Documentos”; e (d) depois, em “Prospecto Preliminar” (ou no
documento desejado)

(v) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informagdes de Fundos”; (c) em seguida, em
“Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na
secao “Tipo de Documento”, no documento desejado); e

(vi) B3: http://www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois, clicar em “Solugdes
para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar
“Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — 12
Emiss&o”)

Para informagdes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Emisséo e da Oferta, o Investidor da Oferta deve consultar os Prospectos,
disponiveis nos enderegos indicados acima, bem como o Regulamento. Os Prospectos contém informagdes adicionais e complementares a
este Anuncio de Inicio, que possibilitam aos Investidores da Oferta uma analise detalhada dos termos e condigbes da Oferta e dos riscos a ela
inerentes.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na segao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador, dos Coordenadores, da Gestora, das Instituicdes
Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas, (ii) de qualquer mecanismo de seguro, ou (iii) do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

N&o houve classificacao de risco para as Cotas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES
DE RISCO.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTOU COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAQ REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS,
DOS ATIVOS QUE INTEGRAM SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 06 de dezembro de 2021
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