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Esityksen sisalto

* Markkinatilanne nyt

* Miksi ja miten hajauttaa
kansainvalisille markkinoille?

* Minkalaisia osakkeita kannattaa
suosia?

* Miten teen sijoitukset kaytannossa?

e Sijoittaja:fin kv-sijoitussalkut
eTorossa

* Mika on eToro?
* Nir Szmulewicz. VP Marketing. eToro.

* Q/A







Olennaiset tapahtumat

* USA:n presidentinvaalit
* Blue wave ei toteutunut

*Bidenin teeseja, joista osa vaikeampi toteuttaa
* Yritysveron nosto
* Teknologiayhtididen regulointi
* Ladkehintojen alentaminen.
* Infrastruktuuria ja puhdasta energiaa tukeva elvytyspaketti.
* USA:n kauppasuhteiden ja Kiina-suhteiden palauttaminen

* Positiiviset rokoteuutiset Pfizer ja Moderna
* Pandemian kiihtyminen
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Markkinat palautuneet nopeasti
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Sektorituotot
osakesektorit

S&P 500 -indeksi - 42% 77% 141% 184% 490% 955% 2782%
Sykliset

Materiaali 6,2%  123% 195% 291% 745% 157,5%
Harkinnanvarainen kulutus 0,0 % 5, 0 % [ 2&5% 33,596" I 753% 1154% 417,6%
Rahoitus 106% 122% -47% 13,0% 570% 183,8%

Kiinteistoala 45% 1,0% 245% 507% 1856%
Vakaat ) )

Paivittadiskulutus 2,8% 6,5 % 10,6 % 142% 353% 61,6% 2168%
Terveydenhuolto 3,7 % 4.6 % 11,4% 17,7% 46,3% 74,2% 343,9%
Yhdyskuntapalvelut 43% [ 11,7% 10,0% 328% 874% 2133%

Herkat

Telekommunikaatiopalvelut 7,1% = 9,1 % 195% 223% 588% 736% 171,1%

Energia _—__-_-

Teollisuus 7,7% 9,6 % 9.1% 322% 750% 2348%

Informaatioteknologia 1,0% 7,0 % _____



Markkinariski-indikaattori laskussa

—Sijoittaja.fi:n riski-indikaattori (-0,33 ja laskussa V)

6 rm . 2 . 8000
Riskien suunta lyhyella aikavalilla (-0,74 ja laskussa V)
——Maailman osakkeiden kehitys riskien ollessa koholla (oikea akseli)
5 ——Maailman osakkeiden kehitys riskien ollessa vahiiset (oikea akseli)
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Lahteet: Bloomberg, Thomson Reuters & Investment Intelligence Oy / Sijoittaja.fi
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Talouden kehitys

G3 (US, Euro area, Japan)

3%

Real GDP - annual growth rate

-2 | | | | |
2016 2017 2018 2019 2020

- G3 FCl = G3GPS

* Talouskehitys V-kayralla

 GPS on BlackRockin
talouskasvuennuste

* Kasvua tukee likviditeetti

* Ostopaallikkoindeksit
hyvia

* Tuoreet kuluttajaluvut
pehmeita
* Elvytys...



Osakemarkkinoita tukevat tekijat:
rahavirrat
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BT TR  ° Viimeisen 6 kk aikana
Eurooppa ¥V 563 & 13622 & 15105 g s . .e
USA A 11140 A 48361 & 14377 kOI’kOIhIﬂ virrannut Iahes 6X
Japani o 557 A 959 & 1986 meoan ww
xemﬁy..w A 12140 A 66037 A 33393 maara rahaa verrattuna
Kehittyvat A 1085 &4 4070 W .2437 L~
Yhteens3 A 17811 A& 100072 & 44 151 OsakkEISIIn
CrrrErrEraarramrrnn  © Korot alhaalla
Eurooppa VWV -1734 W 8353 & 17596 .
Ydyswallat A 19590 A o762 a4 1985 e K33nne rahavirrassa tukee
Kehittyneet A 18113 A 89357 A 177911 .
Kehittyvat A 2629 A 15123 A 8647 osakkeita
Yrityslainat A 2953 A 17601 A& 79939
Valtionlainat A 3495 W .829 & 6802
Riskilainat aH 17 A 14847 A 39841
Yhteens3 A 24492 A 127180 A& 261 107
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Osakemarkkinoita tukevat tekijat:
keskuspankkielvytys

 Keskuspankit ovat lisanneet rahantarjontaa ja laskeneet
ohjauskorot

* Elvyttava politiikka 2023-2024 asti
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Osakemarkkinoita painavat tekijat:
pandemia
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daily linear logarithmic daily linear logarithmic
Daily New Cases Daily Deaths
Cases per Day Deaths per Day
Data as of 0:00 GMT+0 Data as of 0:00 GMT+0
750k 15k

500k 10k
250k 5k
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& &
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Osakemarkkinoita painavat tekijat:
arvostustasot

P/E-lukujen data 5.11.2020
25 3 000
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1000

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Osa SIOITTAJA-ryhmad == S&P 500, P/E (12 kk enn. tulos)
=== STOXX 600, P/E (12 kk enn. tulos)
=== MSCI Emerging Markets, P/E (12 kk enn. tulos)
===~ Keskimaardinen P/E (12 kk enn. tulos) 2007-2019
Maailman osakkeet (oikea akseli)
Lahde: Refinitiv Datastream / Sijoittaja fi




Johtopaatokset

* Uusi nousukausi ja presidentinvaalien jalkeinen aika positiivista
osakkeille

* Rokotteet positiivista — silta pandemian yli uuteen normaaliin
* Pandemian kiihtyminen hidastanut talouskehitysta

* Riskit pysyneet kuitenkin matalalla

e Korkeat arvostustasot laskee (hieman) tuotto-odotusta

* Ei vaihtoehtoja osakkeille listatussa markkinassa
* Korkopuolella reaalituotto-odotus (taas) negatiivinen

* Suosi osakkeita, mutta uskalla ostaa ja myyda
* [Iman rokoteuutisia vola olisi korkeammalla
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Suositeltavat
sijoitusteemat

Teknologia

* Rakenna ostoslista
naista teemoista

Puhdas energia

¢ HYOdynna Kestava kehitys Etétl}‘/grjr?estay
markkinoiden laskut Vastuullisuus
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* Tyyleista laaty,
kasvu ja laadukas
arvo

Kehittyvat Sykliset ja
markkinat varovasti

Aasia matkailu

Osa SIOITTAJA-ryhmaa







Miksi sijoittaa kansainvalisille
markkinoille?

1. Hajautus paranee —riski alenee
2. Tuotto paranee
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3. Vaihtoehtojen maara kasvaa




Suomen osuus maailman markkinoista
pieni
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Tyyppi A  Rahastop

Yhdysvallat 58,50 Suomi <O,5 %
Japani 6,82 ,

Kiina 521 7 N
Iso-Britannia 3,64 w
Ranska 301

Kanada 2,67

Sveitsi 2,62

Saksa 241

Australia 185

Taiwan 161

Osa SIOITTAJA-ryhmaa




Miten hajauttaa kansainvalisille
markkinoille?

e Suunnitelma?

* Aloita matalakustanteiselle indeksirahastolla tai ETF:lla
* S&P o0
* MSCl World

* Ensimmaisten “tonnien” jalkeen suoria osakkeita

* Aloita tunnetuilla, ei spekulatiivisilla!

* Apple, Microsoft, Walmart, Johson&Johnson, Procter&Gamble, Visa,
Coca-Cola, Nike jne.
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Helsingin porssin ongelma

* Energia: Neste
* Laakeyhtiot: Orion
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* Yhdyskuntapalvelut: Fortum
* Teknologia: isoja vain Nokia ja TietoEvry
* Rahoitus: Nordea ja Sampo
* Brandiyhtiot? Isot puuttuu.
= kv-osakkeista taydennysta

Osa SIOITTAJA-ryhmaa
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Suosi ainakin naita kv-valinnoissa

* Johtavat teknologiayhtiot
* Puuttuu Suomesta ja Euroopasta

* Nopeasti kasvavat disruptiiviset teknologiayhtiot
* Mieti, mita kaytat itse ja tykkaatko tuotteesta? Zoom, Spotify, Netflix

* Megatrendit, joihin sina uskot
 Stay home ja etatyo
* Puhdas energia
* Tulevaisuuden liikkuminen (autonomous driving, hydrogen, EV)
* Al, kyberturvallisuus, robotiikka, pilvipalvelut, FinTech.
* Brandiyhtiot
* Vastuullisuus nouseva teema
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Miten teen sijoitukset kaytannossa?

1. Suunnitelma
* Laajempi kokonaisuus

2. Strategia/Tyyli
* Suomi-salkun hajautuksen parannus
* Laatu, kasvu jne.
* Megatrendit, teknologia

3. Valittajavertailu
* Markkinat, sijoitusinstrumentit
* Kulut
* Muu tekijat

Toteutus
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Valittajalla on valia

Salkun keskim. koko vuodessa: o

50000

Kauppojen keskim. lkm vuodessa:

50

Kaupan keskim. koko euroissa:

2000

Valitse kaupankayntipaikka:

O Suomi 0
® Saksassa listatut ETF:t (@)

Oletko Osakesaastajien Keskusliiton jasen?

® oskLjasen @
O Ei OSKLjasenyytts €@

TEE VERTAILU

Tyhjenna tekemasi valinnat

Kustannukset / vuosi

Danske Kaupankaynti Online @ 250.00 €
Danske — Akavan jasenetu  250.00 €

Degiro @ 140.50 €
i @ 1,062.00 €
FIM / S-Osakekauppa @ 1,280.00 €
Handelsbanken 3100.00€
Lynx @ 250.00 €
Mandatum Trader 400.00 €
Nordea @ 400.00 €
Nordnet @ 750.00 €
(ol 7 48360 €
OP Omistaja @ 48360 €

4000
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Danske Kaupankéaynti Online g
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[ —

Evli

FIM f S-Osakekauppa e

Handelsbanken ]



Muita valittajavalintaan vaikuttavia
tekijoita
 Kaupankayntijarjestelman ominaisuudet

 Kaupankayntijarjestelman helppokayttoisyys ja kieli
* Markkinapaikkojen monipuolisuus ja sijoituskohteiden maara
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* Sijoitusideat, lisainformaatio ja analyysit
* Valittajan tarjoamat muut sijoittajan tyokalut seka

* Myyntivoittojen, osinkojen ja kaupankaynnin kulujen automaattinen
raportointi verottajalle.

Osa SIOITTAJA-ryhmaa
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Muita kaytannon pointteja

* Verotus. Ulkomaisista osingoista peritaan yleensa ulkomailla
lahdevero. Se hyvitetaan Suomen verosta. Jos osinkoa jakava yhtio on
EU-maasta tai sellaista valtiosta, jonka kanssa Suomella on osinkoihin
sovellettava verosopimus, osingon verotus maaraytyy samoin kuin
suomalaisen osingon:

* Suomessa 25,5 % ja 28,9 % (>30 000 euron paaomatulot).

e Valuuttariski. Kaikkiin ulkomaisissa valuutoissa listattuihin
osakkeisiin liittyy valuuttakurssiriski.

* Valuutanvaihto. Kaikki osakevalittajat eivat vaihda automaattisesti
valuuttaa, jolloin saatat ottaa huomaamattasi maksullista luottoa
osakevalittajalta. Valuutanvaihdosta peritaan aina kuluja.






Miksi eToro?

SRS Sijoittaja.fi |Ei Sijoittaja.fi
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* Uudenlainen KEVHIIHE B I ictyaeajat
Sijoitusa lusta Talletuspalkkio S0
_ _ Valuutanvaihto tilisiirrolla 0% 0.50 %
* Ma hd_O”!Staa sal kkUJen Kaupankayntipalkkio osake 0% 0%
kopioimisen Kaupankayntipalkkio ETF 0.09 % 0.09 %
g zee - Copy Portfolioiden hallinnointipalkkio 0% 0%
[
Erittain alhaiset kulut S 0 &
e Huom! Edut tulee S0 $25
kayttan val n, jos Valuutanvaihto noston yhteydessa 0% 0.50 %
rekisteroityy

sijoittaja.fi:n kautta
kayttaen tata linkkia
Osa SIJOITTAJA-ryhmaa eTO roo n .



http://partners.etoro.com/A78194_TClick_S1000.aspx
http://partners.etoro.com/A78194_TClick_S1000.aspx

Sijoitusnakemyksemme on
kuusivaiheinen prosessi

* Sijoitusnakemys

1.

o U kW

Markkina-analyysi
Allokaationakemys
Kaytettavat sijoitustyylit
Megatrendianalyysi
Kvantitatiivinen analyysi
ETF- ja osakevalinnat

* Hyodynnamme kehittamiamme
sijoittajan tydkaluja ja
riski-indikaattoreita seka maailman
johtavien investointipankkien
analyyseja sijoitusnakemyksessamme.



Maailman parhaat sijoitussalkut
eTorossa

e Salkkumme ovat
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pitkantahtaimen
sijoitussalkkuja Globaalit
: e Disruptiiviset Laajasti matalariskise
* Kolme itsenaista teknologia-os hajautettu t
sijoitussalkkua, jotka akkeet - ETF-salkku Iaatuotsakkee
muodostavat
kokonaisuuden

* Sijoittaja voi itse valita
mihin ja paljonko
osa sy sijoitussalkuista sijoittaa

*Disruptio on uuden innovaation aiheuttama hairio, joka pysyvasti muuttaa toimialan rakenteita ja
kilpailutilannetta. Disruptiivisia teknologiayhtiditd ovat mm. Apple, Facebook, Amazon ja Goole.




Laajasti hajautettu ETF-salkku
(Multiasset ETF Portolio)

* Pitkantahtaimen vakaa sijoitussalkku, joka on hajautettu eri
omaisuusluokkiin

* Paapaino osakkeissa ja koroissa
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* ETF-salkussamme paapaino sijoituksista on [ansimaiden ja
kehittyvan Aasian osakkeissa

* Matalampi tuotto-odotus kuin osakesalkuissa

* Vastapainona matalampi volatiliteetti ja alempi maksimitappio
kuin osakemarkkinoilla (matalampi riski)

Osa SIOITTAJA-ryhmaa L S a I kU n tU Otto
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https://www.etoro.com/copyportfolios/ii-etf-portfolio/chart
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Globaalit matalariskiset laatuosakkeet
(Quality Low Risk Stocks)

* Sijoitussalkku yhdistaa kaksi tunnettua ja hyvaksihavaittua
strategiaa yhdeksi laadukkaaksi sijoitussalkuksi

* Laatu ja matalariski ovat sijoitustyylit, jotka on laajasti
hyvaksytty akateemisessa sijoitustutkimuksessa

* Sijoitussalkku tahtaa pitkassa juoksussa osakemarkkinoita
parempaan tuottoon ja ennen kaikkea matalampaan riskiin

* Sisaltaa noin 30 globaalia laatuosaketta, joilla on keskimaaraista
matalampi riski.

e Salkun tuotto



https://med.etoro.com/aw.aspx?A=78194&Task=Click&TargetURL=https%3A%2F%2Fwww.etoro.com%2Fcopyportfolios%2Fii-quality%2Fchart&SubAffiliateID=
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Disruptiiviset teknologia-osakkeet
(Disruptive Technology Stocks)

* Sijoitussalkku sijoittaa parhaisiin teknologiaosakkeisiin nopeasti
kasvavilla megatrendisektoreilla. Nama yhtiot ovat disruptoineet
kokonaisia toimialoja.

* Salkun yhtiot toimivat seuraavilla megatrendialoilla: internet,
digitalisaatio, e-commerce, pilviteknologia, Al, fintech, sosiaalinen
media jne.

* Osakevalinnassa hyddynnamme kvantitatiivista analyysia ja omaa
sijoitusnakemystamme. Sijoitussalkkuun valitaan noin 30 d0saketta.

* Disruptiiviset teknologiaosakkeet ovat todistaneet pystyvansa
voimakkaaseen kasvuun, korkeaan kannattavuuteen ja lisaarvon
tuottamiseen omistajilleen.

e Salkun tuotto



https://med.etoro.com/aw.aspx?A=78194&Task=Click&TargetURL=https%3A%2F%2Fwww.etoro.com%2Fcopyportfolios%2Fii-disruptive%2Fchart&SubAffiliateID=
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eToro on johtava sosiaalisen

sijoittamisen alusta

a :

- ‘
Tule mukaan
yhteis6kaupankaynnin

‘vallankumoukseen. Ole yhteydessa
muihin kaupankavijoihin, keskustele
strategioista ja kayta patentoitua
CopyTrader™ -teknologiaamme,
jolla voit automaattisesti jaljitella

muiden kaupankavijoiden
toimintaa.

100 % osakkeita, 0 %
palkkioita

Miksi maksaisit palkkioita, kun se ei
ole tarpeen? Sijoita monenlaisiin
osakkeisiin eTorossa maksamatta
arvonlisayksia, lipukemaksuija tai
hallintapalkkioita. Mydskaan

kaupankayntimaaraa ei ole

N rajoitettu.

‘ Sijoita osakkeisiin ’




